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การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจัดการไตรมาส 2 ประจาํปี 2566 

บทสรุปผู้บริหาร  

 
 
 
            ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ ในไตรมาสทีÉ 2 ปี 2566 ตามงบการเงินรวม บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 10.09 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 

4.63 ล้านบาท หรือ 84.9% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และในงวด 6 เดือน ของปี 2566 มีกําไรสุทธิรวม 14.90 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 

2.46 ล้านบาท หรือ 19.8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน  สาเหตุจากรายได้จากการขายทีÉเพิÉมขึÊนโดยเฉพาะรายได้ของเหมืองหนอง

ข่า ชลบุรีทีÉมีรายได้เพิÉมขึÊนหลังจากกลับมาผลิตหินแกรนิต 20 มม. ในต้นปี 2566  ซึÉงในปี 2565 นัÊนบริษัทได้หยุดการผลิตหินแกรนิต 

20 มม. ตัÊงแต่เดือนเมษายน 2565 เป็นต้นมา เนืÉองจากสาเหตุต้นทุนการผลิตทีÉเพิÉมสูงขึÊนจากการผลิตของเหมืองทีÉลงลึกจึงไม่คุม้ค่า

ในการผลิตขณะนัÊน แต่ด้วยราคาของหิน 20 มม.ปรับเพิÉมขึÊนในปี 2566 จากความต้องการหินก่อสร้างทีÉเพิÉมขึÊนอย่างมากตามการ

เติบโตของอุตสาหกรรมก่อสร้างโดยเฉพาะโครงการสาธารณูปโภคพืÊนฐานทีÉมีการฟืÊนตัวดีขึÊนในช่วงครึÉงแรกของปี 2566     
 

บริษัท มีกําไรจากการดาํเนินงานก่อนหักดอกเบีÊย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) อยู่ทีÉ 27.11 ล้านบาท 

ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2566 และ 46.00 ล้านบาท ของงวด 6 เดือน ปี 2566 โดยมีกําไรต่อหุ้น 0.04 บาท สาํหรับงวด 3 เดือน ของไตร

มาส 2 ปี 2566 (จาก Par value ใหม่ หลังจากทีÉมีการปรับมูลค่าทีÉตราไว้ หุ้นละ 10.00 บาท เป็นมูลค่าทีÉตราไว้ หุ้นละ 1.00 บาท ใน

เดือนมิถุนายน 2566) และกําไรต่อหุ้นงวดสะสม 6 เดือน ปี 2566 อยู่ทีÉ 0.06 บาท  
 
  
1. เหตุการณส์าํคัญในไตรมาส 2 ปี 2566 

 
1.1 โครงการลงทุนโดโลไมต ์ขัÊนทีÉ 2 และผลิตภณัฑใ์หม่ของบริษัท 

 

 

โครงการ Dolomite Phase 2 ของบริษัท ตัÊงอยู่ทีÉ

เหมืองจอมบึง ราชบุรี  โดยเป็นการนําแร่โดโลไมต์

ก้อนทีÉเป็นสินค้าทีÉผลิตได้จากโครงการโดโลไมต์ 

Phase 1 มาผ่านกระบวนการบดให้มีขนาดเล็กลง 

(Dolomite powder)บริษัทได้เริÉมมีการผลิตสินค้าทีÉ

เป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ ทีÉเป็น value –added  เพืÉอขาย

ให้กับลูกคา้ในอุตสาหกรรมซิเมนต ์และลูกค้าใน

อุตสาหกรรมกระจก โดยเริÉมรับรู้รายได้ในไตรมาส 2 

ปี 2566    

 
 
 

 งบการเงินรวม
 (หน่วย: พันบาท) ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565
รายไดร้วม 94,370      66,463      27,907      42.0% 166,456    153,246    13,209      8.6%
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 84,279      61,005      23,274      38.2% 151,553    140,803    10,750      7.6%
EBITDA 27,109      20,884      6,226        29.8% 46,002      44,676      1,326        3.0%
กําไรสุทธิ 10,091      5,458        4,632        84.9% 14,903      12,444      2,459        19.8%
กําไรเบ็ดเสร็จรวม 10,091      9,634        457           4.7% 14,903      16,619      (1,716)      -10.3%
กําไรต่อหุ้น (บาท) 0.04          0.02          0.02          81.8% 0.06          0.05          0.01          20.0%

เพิÉม (ลด) %
ไตรมาสทีÉ 2 งวด 6 เดือน

%เพิÉม (ลด)
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1.2 การเพิÉมทุนและเปลีÉยนแปลงมูลค่าหุน้ทีÉตราไว้ 
 

ในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัÊงทีÉ 1/2566 ของบริษัทฯ เมืÉอวันทีÉ 31 พฤษภาคม 2566  ผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการเปลีÉยน 

แปลงมูลค่าหุ้นทีÉตราไว ้จากเดิมมูลค่าทีÉตราไว ้ หุ้นละ 10.00 บาท เป็นมูลค่าทีÉตราไว ้ หุ้นละ 1.00 บาท ทําให้หุ้นสามัญของบริษัท 

จากเดิม 24,213,460 หุ้น กลายเป็น 242,134,600 หุ้น   และมีมติอนุมัติการเพิÉมทุนจดทะเบียนของบริษัทจาํนวน 65,000,000 บาท 

จากเดิม 242,134,600 บาท กลายเป็น  307,134,600 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิÉมทุนจาํนวน 65,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นทีÉตราไว ้

หุ้นละ 1.00 บาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 21.16 ของทุนจดทะเบียนหลังจากเพิÉมทุนแล้ว  เพืÉอเตรียมการในการออกและเสนอขายหุ้นต่อ

ประชาชนเป็นครัÊงแรก (IPO) และนําหุ้นของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) 

 

2. รายงานวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงนิรวม 
 

การวเิคราะหร์ายได ้ 

 

 
 

ภาพรวมของรายไดใ้นไตรมาส 2 ปี 2566 เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดร้วมเพิÉมขึÊน 27.90 ล้านบาท 

หรือ 42% สาเหตุหลักมาจากรายได้ของการจาํหน่ายผลิตภัณฑ์หินแกรนิต 20 มม. ของเหมืองหนองข่าทีÉได้กลับมาทําการผลิต

กลางเดือนกุมภาพันธ์ 2566  ทําให้ในไตรมาส 2 ปีนีÊ บริษัทจึงมีรายได้เพิÉมมากขึÊน  นอกจากนีÊ บริษัทเริÉมมีรายได้จากผลิตภัณฑ์ใหม่

ทีÉเป็นโดโลไมต์ผง  ทีÉจาํหน่ายให้กับบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมซิเมนต์ และในอุตสาหกรรมกระจก   

ในงวด 6 เดือน ของปี 2566 รายได้รวมเพิÉมขึÊน 13.21 ล้านบาท  หรือ 8.6% โดยมาจากรายได้ทีÉเพิÉมขึÊนของหินแกรนิต 20 

มม. ของเหมืองหนองข่าเป็นส่วนใหญ่ ในขณะทีÉเหมืองจอมบึงมีรายได้จากการขายลดลงเล็กน้อย โดยรายได้จากหินปูน 20 มม.

เพิÉมขึÊนแต่ถูกชดเชยด้วยรายได้ของผลิตภัณฑ์กลุ่มโดโลไมตที์Éลดลง  ทัÊงนีÊ คาดว่ารายได้ของกลุ่มโดโลไมตจ์ะค่อยปรับเพิÉมขึÊนหลัง

การรับรู้รายได้ของโดโลไมตผ์งในไตรมาส 3 นีÊ ทีÉมีการขยายฐานลูกค้ารายใหม่รวมทัÊงการเพิÉมกําลังการผลิตของเครืÉองจักร 

Raymond Mill ชุดทีÉ 2 ทีÉติดตัÊงแลว้เสร็จในเดือนสิงหาคม 2566 

 ในส่วนของรายได้อืÉนทีÉลดลงทัÊงไตรมาส 2 และงวด 6 เดือนของปี 2566 เกิดจากรายได้จากการติดตามเรียกชําระหนีÊเก่า

ในปีนีÊ ลดลง รวมทัÊงรายได้จากการชายเศษซากอะไหล่วัสดุคงคลัง ลดลงเมืÉอเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปีก่อน   

3. การวเิคราะหต้์นทุนและค่าใช้จ่าย 
 

 

 รายได้รวม
 (หน่วย: พันบาท) ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565
    รายไดจ้ากการขายและบริการ 93,891      63,763      30,128      47.3% 164,909    149,261    15,648      10.5%
    รายไดอื้Éน 479           2,701        (2,222)      -82.3% 1,547        3,985        (2,438)      -61.2%
 รายได้รวม 94,370      66,463      27,907      42.0% 166,456    153,246    13,209      8.6%

เพิÉม (ลด) %
ไตรมาสทีÉ 2 งวด 6 เดือน

เพิÉม (ลด) %

 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย (หน่วย: พันบาท)
  (งบการเงินรวม) ปี 2566 ปี 2565 ปี 2566 ปี 2565
    ตน้ทุนขายและตน้ทุนการให้บริการ 62,586      40,646      21,940      54.0% 110,631    98,725      11,906      12.1%
    ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 17,607      17,430      177           1.0% 34,876      36,277      (1,401)      -3.9%
    ตน้ทุนทางการเงิน 841           407           434           106.5% 1,434        853           580           68.0%
    ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,246        2,522        724           28.7% 4,612        4,948        (335)         -6.8%
 รวมค่าใช้จ่าย 84,279      61,005      23,274      38.2% 151,553    140,803    10,750      7.6%

เพิÉม (ลด) %
ไตรมาสทีÉ 2 งวด 6 เดือน

เพิÉม (ลด) %
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บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายรวมในไตรมาส 2 เพิÉมขึÊน 23.27 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือ 38.2%  โดยเกิดจากต้นทุน

ขายและต้นทุนการให้บริการทีÉเพิÉมขึÊน 21.94 ล้านบาท ตามปริมาณขายของหินอุตสาหกรรมทีÉเพิÉมขึÊน โดยเฉพาะหินแกรนิต 20 มม. 

ทีÉมีการผลิตเต็มระยะเวลา 3 เดือน ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2566 ในขณะทีÉปีทีÉแล้ว ได้มีการหยุดการผลิตหินแกรนิต 20 มม.  ทัÊงนีÊ 

ต้นทุนทีÉเพิÉมขึÊนเกิดจากต้นทุนผันแปร (variable cost) ทีÉเพิÉมขึÊน จาํนวน  20.90  ล้านบาท จากปริมาณการผลิตทีÉเพิÉมขึÊน และต้นทุน

คงทีÉ (Fixed Cost) เพิÉมขึÊน จาํนวน 1.04 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายและสวัสดิการพนักงาน 
 
ทัÊงนีÊ ในงวด 6 เดือน ของปี 2566 ค่าใช้จ่ายรวม เพิÉมขึÊน 10.75 ล้านบาท หรือ 7.6%  สาเหตุจากต้นทุนขายและต้นทุนการ

ให้บริการเพิÉมขึÊน 11.91 ล้านบาท หรือ 12.1% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเกิดจากต้นทุนผันแปร (variable cost) ทีÉเพิÉมขึÊน 

จาํนวน  15.39  ล้านบาท และต้นทุนคงทีÉ (Fixed Cost) ลดลง จาํนวน 3.49 ล้านบาท สาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายพนักงานทีÉลดลง 

โดยในช่วงปี 2565 มีการจ่ายชดเชยพนักงานเพืÉอปรับโครงสร้างให้สอดคล้องกับปริมาณการผลิตทีÉลดลงของเหมืองหนองข่า  
 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร ไตรมาส 2 ปี 2566 อยู่ทีÉ 17.61 ล้านบาท ใกล้เคียงกับไตรมาส 1 ของปีก่อน และใน

งวดสะสม 6 เดือน ปี 2566 ลดลง 1.4 ล้านบาท เนืÉองจากค่าใช้จ่ายพนักงานทีÉลดลง 
 
 ต้นทุนทางการเงิน ในปี 2566 เพิÉมขึÊนทัÊงไตรมาส 2 และงวด 6 เดือน จากช่วงเดียวกันของปีก่อน  สาเหตุจากเงินกู้ระยะยาว

จากสถาบันการเงิน เพืÉอใช้ในโครงการโดโลไมตผ์งทีÉเป็นสินค้าใหม่ดังกล่าวข้างต้น 
 
 จากรายการดังกล่าวข้างต้น ส่งผลให้บริษัทฯ มีผลกาํไรสุทธิในไตรมาส 2 และงวด 6 เดือนของปี 2566 จาํนวน 10.09 ล้าน

บาท เพิÉมขึÊน 84.9% และ 14.90 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 19.8% ตามลาํดับ เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน  

 

3. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 

3.1 สนิทรัพย ์

 

  
ณ วันทีÉ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วม 742.99 ล้านบาท เพิÉมขึÊนจาก วันทีÉ 31 ธันวาคม 2565  จาํนวน 38.79 

ล้านบาท หรือเพิÉทขึÊน 5.5% โดยมีสาเหตุหลักจากรายการดังนีÊ 

            สินทรัพยห์มุนเวียน เพิÉมขึÊน 24.99 ล้านบาท หรือ 10.1%  จากการเปลีÉยนแปลงในรายการ ดังนีÊ 

     - ลูกหนีÊการค้า เพิÉมขึÊน 11.70 ล้านบาท ตามยอดขายทีÉเพิÉมขึÊนในช่วง 6 เดือนแรก ซึÉงลูกหนีÊการค้าทีÉเพิÉมขึÊนดังกล่าว ส่วน

ใหญ่เป็นลูกหนีÊการคา้ของหินแกรนิต 20 มม. และลูกค้าจากผลิตภัณฑ์ใหม่โดโลไมต์ผงทีÉเริÉมมีการขายในไตรมาส 2 ปี 2566     

- สินค้าคงเหลือ เพิÉมขึÊนประมาณ 15.3 ล้านบาท จากการเพิÉมขึÊนของผลิตภัณฑ์หินแกรนิต 9.6 ล้านบาท และผลิตภัณฑ์

หินปูนและโดโลไมต ์5.7 ล้านบาท   
 

           สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เพิÉมขึÊน จาํนวน  13.80 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากทรัพยสิ์นจากการลงทุนในอาคาร เครืÉองจักร

อุปกรณข์องโครงการโดโลไมตผ์ง  
 
 
 
 

สินทรัพย ์(หน่วย : พันบาท) ณ 30 มิ.ย. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพิÉม (ลด) %

    สินทรัพยห์มุนเวียน 272,841                  247,847                  24,994      10.1%

    สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 470,152                  456,350                  13,803      3.0%

 รวมสินทรัพย์ 742,993                  704,196                  38,797      5.5%
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3.2   หนีÊสินและส่วนของผู้ถอืหุน้ 
 

 
 

หนีÊสินรวม  ณ วันทีÉ 30 มิถุนายน 2566  บริษัทฯ มีหนีÊสิน จาํนวน 124.78 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 23.89 ล้านบาท  หรือ 23.7% 

เมืÉอเทียบกับสิÊนปี 2565   โดยหนีÊสินหมุนเวียนเพิÉมขึÊน 14.78 ล้านบาท จากเงินกู้ระยะสัÊนของบริษัทย่อย จาํนวน 4 ล้านบาท และ

เจ้าหนีÊการคา้ 10.2 ล้านบาท ซึÉงเป็นเจ้าหนีÊค่าก่อสร้างในโครงการโดโลไมตผ์งทีÉยังไม่ครบกําหนดชําระเครดิตเทอม  ส่วนหนีÊสินไม่

หมุนเวียน เพิÉมขึÊน 9.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากเงินกู้ระยะยาวของสถาบันการเงินทีÉใช้ในการลงทุนของโครงการโดโลไมต์ผง   
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น เพิÉมขึÊน 14.90 ล้านบาท โดยเพิÉมขึÊน 2.5%  เมืÉอเทียบกับสิÊนปี 2565 เนืÉองจากผลประกอบการทีÉมีกําไรสุทธิ

ในช่วง 6 เดือนของปี 2566  ทัÊงนีÊ บริษัทมีกาํไรต่อหุ้นในงวด 3 เดือน ของไตรมาส 2 ปี 2566 และงวด  6 เดือนของปี 2566 อยู่ที 0.4 

บาท/หุ้น และ 0.6 บาท/หุ้น ตามลาํดับ  

4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงนิสด 
 
สาํหรับงวด 6 เดือน ของปี 2566 สิÊนสุดวันทีÉ 30 มิถุนายน 2566  บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด จาํนวน 

55.59 ล้านบาท ลดลง 38.43 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยการเปลีÉยนแปลงของกระแสเงินสด มีดังนีÊ 
 

 

กระแสเงินสดรับสุทธิจากการดาํเนินงาน จาํนวน 19.23 ล้านบาท ลดลง 6.62 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  

สาเหตุหลักจากลูกหนีÊการค้าของหินแกรนิตทีÉเพิÉมขึÊน สืบเนืÉองจากยอดขายทีÉเพิÉมขึÊน  
 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จาํนวน 24.63 ล้านบาท  จากการลงทุนในอาคารและซืÊอสินทรัพยถ์าวร

โครงการโดโลไมตผ์ง ในปี 2566 
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จาํนวน 3.29 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 24.47 ล้านบาท จากช่วงระยะเดียวกันของปีก่อน 

เนืÉองจากเงินสดรับสุทธิจากเงินกู้จากสถาบันการเงิน จาํนวน 14.24 ล้านบาท เพืÉอลงทุนในในโครงการโดโลไมตผ์ง  การจ่ายชําระ

สินเชืÉอเช่าซืÊอสุทธิเพิÉมขึÊน 1.3 ล้านบาท  และในปี 2565 มีการจ่ายเงินปันผล จาํนวน 12.1 ล้านบาท โดยในปี 2566 ไม่มีการจ่ายเงิน

ปันผลจึงส่งผลให้กระแสเงินสดเพิÉมขึÊนเมืÉอเทียบกับปี 2565  และดอกเบีÊยจ่ายเพิÉมขึÊน 0.5 ล้านบาทในปี 2566 จากจาํนวนเงินกู้ทีÉ

เพิÉมขึÊน 
 
 
 
 
 
 
 

 หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น (หน่วย : พันบาท) ณ 30 มิ.ย. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพิÉม (ลด) %
    หนีÊสิน 124,785                  100,891                  23,894      23.7%
            หนี Êสนิหมนุเวยีน 65,893                   51,108                   14,785      28.9%
            หนี Êสนิไมห่มนุเวยีน 58,892                   49,783                   9,109       18.3%
    ส่วนของผู้ถือหุ้น 618,208                  603,305                  14,903      2.5%

รวมหนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 742,993                  704,196                  38,797      5.5%

  งบกระแสเงินสด (หน่วย : พันบาท) ณ 30 มิ.ย. 2566 ณ 30 มิ.ย. 2565
  เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 19,237              25,857              
  เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (24,634) 694                   
  เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3,291                (21,178)            
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน(ลดลง)สุทธิ (2,107) 5,372                
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 57,702              88,652              
  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 55,596 94,024              

(7,479)               
                (30,949)

(38,428)             

เปลีÉยนแปลง
(6,620)               

(25,328)             
24,469              
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5. อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

 

 

ปี 2566 ปี 2565
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่า 4.14                  6.36                  
อัตรากําไรขัÊนตน้ (Gross profit margin) % 33.34% 36.25%
อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin) % 10.69% 8.21%
อัตรากําไร EBITDA Margin (%) % 28.73% 31.42%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเฉลีÉย (ROA)* % 4.69% 4.82%
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE)* % 3.88% 3.17%
อัตราส่วนหนีÊสินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) เท่า 0.20                  0.14                  
 * ขอ้มูล 12 เดอืน

ไตรมาสทีÉ 2 
  อัตราส่วนทางการเงนิ (ตามงบการเงนิรวม)


